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Tasas de Interés

éQué son las fasas de inferés?

son el valor porcentual gue los bancos deciden reconocer a sus clientes por el
dinero que estos depositan en sus cuentas o fitulos valores, mientras que para
los creditos son el valor porcentual que los Bancos cobran a sus clientes por
prestar una cantidad de dinero a un plazo y condiciones determinadas.

Tasa de interés Pasiva

Se paga un inferes conocido como Tasa de Inferés Pasiva, cuando el
Banco recibe dinero de su cliente a traves de cualquiera de los
productos de captacion.

Tasa de Interes Activa

Es cuando el Banco presta dinero a un cliente a traves de cualguiera
de los productos de credifo.
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Para efectos de conocer la forma como los Banco pueden presentar las fasas de interes v las tfasas con las cuales
pueden liguidar los infereses de las cuentas de ahomo, CDTs o creditos, es imporfante conocer los siguientes
conceptos:

Tasa de interés Periodica

Coresponde a la fasa de inferes que se utilizaria para liguidar los intereses,
segun sea el periodo (Mensual, fimestral, semestral o anual).

Tasa de Interées Nominal . y.

Es la resultante de sumar las tasas de interés periddicas durante un ano.

Tasa de Interes Efectiva Anual (EA)

Coresponde a la tasa real del credito, como resultado de los intereses
liguidados durante un ano.




= BANCO
PICHINCHA

Tipos de Tasas

Teniendo en cuenta variables como plazo del credito, tipo de producto y destino del credito, las tasas pueden ser:

Tasa Fija

Coresponde al valor porcentual que se cobrard y mantendra durante toda la vigencia del credito.
Tasa Variable

Es aqguella tasa que se encuentra indexada a la DIF es decir se expresa
tomando la DIF y sumando unos puntos adicionales, que define cada entidad
cde acuerdo a las condiciones del mercado.

Parfiendo de la claridad de que es una fasa fija y una tasa variable, para
terminar de entender la lectura y aplicacion de las tfasas de interés,
adicionalmente es importante conocer que dependiendo de la forma de pago
de los intereses, la modalidad de las tasas pueden ser, anficipadas © vencidas.

Por esta razon encontraremos  fasas nominales precedidas de abreviaciones
que hacen referencia al periodo vy la modalidad de pago de los intereses.

M.V = Mes vencido

1.V = Timestre vencido

M.A = Mes anticipado

T.A = Trimestre anficipado
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A continuacion se explicaran las formulas con las cuales puede obtener las tasas anteriormente mencionadas.

De una tasa periodica a una tasa nominal:

Tasa de Interes 12 - Tasa de Interes

Pericdica (MV) Nominal

De una tasa nominal a una tasa periédica:

Tasa de Interés

Tasa de Inferés Nominal
Periddica (MV) 19

Finalmente para obtener la Tasa Efectiva Anual (EA), se debe realizar la siguiente operacion
que coresponde a una formula de matemdaticas financieras:

[] . Tasa de Inferés Pﬁ-muscﬁ' o Tasa de Interés

Pericdica (MV) Efectiva Anual (EA)




=52 BANCO
PICHINCHA

Ejemplo de una Tasa Periodica a una Tasa Efectiva Anual
Tasa periodica = 2.15% mensual

Tasa nominal: (2.15 x 12 meses) = 25.80% MV

Tasa efectiva anual: (1 + 2.15 %) ™ 12meses = 20,08 % EA

Asi que el 2.15% M.V (Mes vencido), el 25.80 % Nominal anual mes vencido y el 29.08% E.A (Efectivo anual),
son la misma tasa pero expresada de diferente fomna.

A partir de una tasa E.A (Efectiva anual) como obtener una tasa periddica. La siguiente es una formula de
matemdatica financiera.

Con un interes efectivo anual (EA), el interes efectivo mensual (MV) se calcula de la siguiente manera:

1 Mes / 12 Meses = En el numerador debe ir el nimero
de periodos del ano para el cual desea calcular la tasa:

1 = Mensual
2 = Bimestral
i=Interés 3 = Tiimestral

EA=FEfectivo Anual & = semeastral
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A partir de una Tasa efectiva, como obtener una Tasa Periddica

Por ejemplo, con un inferés del 18% EA (Efectivo anual), el nominal (MV)
se calcula de la siguiente forma:

1 mae

((1+18%) ™ )-1

[((] . ]3%)& ) 1] x 100 = 1,39% MV (mes vencido)
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A confinuacion enconirara la forma como obfener una Tasa Variable.
Pero antes es importante conocer que es la DTE

Las tasas variables se encuentran atadas a la DTF v, la DTF es un indicador que define semanalmente el Banco
de la Republica. DTF; es una fasa de interes resultante del promedio ponderado de las fasas y montos diarios de
los captaciones a 90 dios de los CDTs. Las fasas de captacion de CDTs son cambiantes de acuerdo a los
condiciones del mercado, por ende tfambien varia la DTF.

Ejemplo:
Si la DTF es del 5.15% EA, la Tasa de interés efectiva anual (EA) seria la siguiente:

DTF + Puntos _ Tasa
[|Fldi-::I:1d|:H E-:t:-rr:'.nrr‘.ir::-:u] [".l'GIClr adicional gue define =
lo enfidod financiera de EfeChVU Anl..lﬂl [EA]
acusrdo con los condicionss
del mercado]

515%EA + 10puntos = 15.15%EA




=52 BANCO
PICHINCHA

Eiemplo:

Para el gjercicio tomaremos de referencia la DTF del mes, como resulfado del promedic de las DTF semanales.
Por lo tanto podemos concluir, que al cambiar la DTF, varia la tasa.

- . DIF para el Tasa de
Perodo Tasa Vigenie pefiodo Interés Total

Mes 1 10 punitos 4.25% 14.25%

Mes 2 10 puritos 4.45% 14.45%

Tasa Variable DTF Mes 3 10 punitos 4,63% 14.63%
+ 10 puntos Mes 4 10 punios 5.15% 15.15%

DIF= Déposito a Témino Fljo Mes 5 10 punitos 5.05% 15.05%
Mes & 10 puntos 4.95% 14.95%
Mes 7 10 punifos 4,78% 14,78%
Mes 8 10 pmh::e 4,32% 14.32%

- _ Tosa Efectiva
[Ciros da refisrancla pora &l elamplo) m para 9‘ m Anual [EA]

A partir de los gjercicios antericres podemos concluir que:

Cuando se fiene un crédito a Tasa Fija, esta tasa se mantendra durante toda la vigencia del credito y se aplicara
para la liquidacion de intereses la misma tasa sobre el saldo de la deuda.

En los casos donde el credito se encuentre a Tasa Variable, esta tasa tendra variaciones conforme varie la DITF,
por consiguiente la fasa para liquidacion de los intereses puede cambiar para cada periodo.
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Cuota

La cuota es cada uno de los pagoes periodicos que se redlizan para pagar €l
credito. Este pago periddico generalmente incluye la parte de capital que se
esta pagando (amortizacion) y los infereses causados para el periodo.

Se calcula feniendo en cuenta el periodo, el capital y el inferés de acuerdo
con la forma de amortizacion elegida.

Cuota Fija

En este tipo de cuota el valor es igual durante toda la vigencia del credito, 1o
que varia es cuanto se abona al capital en cada cuota.

Generalmente la composicion de la cucta es mas alta en infereses al inicio del
credito y menor en aporte a capital, en la medida que franscurre el plazo se
va invirfiendo, haciendo mas alta la composicion del capital abonado al saldo
de la deuda.

Cuofta variable

En este fipo de cuocta el valor a pagar puede cambiar en cada pago. Denfro
de la composicion de la cuota, el valor gue se abona a capital es constante,
mientras que los infereses pueden variar de la misma forma que varie la tasa.
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A confinuacion veremos una formula de matemdatica financiera
para poder calcular el valor de las cuctas a pagar:

Cuota =

Valor del _ (

Préstamo
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Amortizacion Cuota Fija

A continuacion se encuentra una tabla de amortizacion de un crédito a cuota fija:

54.000.000

6 Meses

20

18.37%

1.53%




=2 BANCO
PICHINCHA

Amortizacion Cuota y Tasa Variable

A continuacion se encuentra una tabla de amortizacion
de un crédito a cuota variable:

Valor del crédito: 44 000,000

Plazo: ] Meses

I 25 14, 35 4 000.000 666.667 -ﬂ? 500 7I 4.167

-.El 666.667
- 666.667
-IEI 1333333 | 06667

666.667 H66.667
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